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Zalacznik do Uchwaty Nr 39/1V-22/2018
Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
z dnia 4 maja 2018 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spélki i Grupy Kapitalowej,
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017
oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APLISENS S.A.
dokonata oceny Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2017 oraz
Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS S.4. w 2017 rokut
w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym, wniosku
Zarzadu dotyczacego podziatu zysku, a ponadto oceny Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej APLISENS za rok obrotowy 2017 i przedktada Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu APLISENS S.A. w Warszawie doroczne pisemne sprawozdanie z
wynikow tej oceny.

Zarzad APLISENS S.A. przedstawit nastepujace dokumenty:

1. Sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. za rok 2017 obejmujace:

a) oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnos$ci sprawozdania finansowego i poprawnosci
wyboru biegtego rewidenta,

b) wybrane dane finansowe,

¢) rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 19 263 tys. zt,

d) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
wykazujace sume¢ dochodow catkowitych w kwocie 19 263 tys. zt,

e) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 roku, ktore po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 152 966 tys. zi,

f) sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego ogotem z kwoty 142 391 tys. zt na
dzien 1.01.2017 o kwote 5 933 tys. zt do kwoty 148 324 tys. zl na dzien 31.12.2017,

! wymienione sprawozdanie obejmuje sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalno$ci APLISENS S.A. S.A. oraz
sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitalowej APLISENS. Zostaty one sporzadzone w formie
jednego dokumentu zgodnie z § 83 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 poz.133 z p6zn. zm.).
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9)

h)
i)

sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017

roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego o
kwote 10 006 tys. z1,

informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego,
dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS S.A. w 2017
roku zawierajace:

a)
b)
c)
d)
€)
f)
9)

informacje podstawowe,

opis dziatalnosci Spoéiki 1 Grupy Kapitatowe;,

prezentacje¢ sytuacji finansowej,

wskazanie perspektyw rozwoju,

opis czynnikow ryzyka i zagrozen i instrumentéw finansowych,
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,

pozostate informacje.

3. Uchwale Nr 2018/04/02 Zarzqdu APLISENS S.A. z dnia 11 kwietnia 2018 r.
o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu APLISENS S.A. przeznaczenia
wypracowanego zysku za rok 2017 w kwocie 15 736 934,81 zt na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spotki oraz w kwocie 3 525 956,00 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
wraz z uzasadnieniem.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APLISENS za rok obrotowy
2017 obejmujace:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

9)

h)
i)

o$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sprawozdania finansowego i poprawnosci
wyboru biegltego rewidenta,

wybrane dane finansowe,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
wykazujacy zysk netto przypisany podmiotowi dominujagcemu w kwocie 19 648 tys. zt,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2017 roku do
31.12.2017 roku wykazujace sume dochodow catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy w kwocie 18 684 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 160 711 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego ogotem z kwoty 145
297 tys. zl na dzien 1.01.2017 o kwote 5 367 tys. zt do kwoty 150 664 tys. zt na dzien
31.12.2017,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych w ciagu roku
obrotowego o kwote 11 239 tys. z1,

informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwalg Rady Nadzorczej APLISENS S.A. nr 17/1V-09/2017 z dnia 30 marca 2017 r. w
sprawie wyznaczenia biegltego rewidenta, do badania wymienionych sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS za rok obrotowy 2017 zostata wyznaczona firma PKF
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CONSULT Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 579479 oraz wpisana na liste Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw pod numerem 477. Umowa w sprawie badania sprawozdan finansowych
zostata zawarta w dniu 8 maja 2017 r. Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym
badanie w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. byt Zbigniew Telega - Biegly rewident nr 10
935.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyt w wybranych punktach porzadkoéw obrad
Rady Nadzorczej i odpowiadat na pytania cztonkéw Rady.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ ze Sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdan finansowych APLISENS S.A. za rok 2017 oraz ze Sprawozdaniem Dodatkowym
dla Komitetu Audytu dotyczacym badania.

W opinii Bieglego Rewidenta jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
APLISENS S.A.:

- przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa odpowiednio Spotki i Grupy
na dzien 31 grudnia 2017 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z MSSF UE 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
- s3 zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tre$ci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierOw warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) oraz MSSF UE, a takze z
wplywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu APLISENS S.A.

Zdaniem Bieglego Rewidenta, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdan
finansowych, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. uwzglednia przepisy rozporzadzenia o
informacjach biezacych 1 okresowych i informacje, o ktorych mowa w art. 49 1 55 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Spotce, Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania Biegly Rewident
nie stwierdzil w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Zdaniem Bieglego Rewidenta, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdan
finansowych:

- o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okre§lone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,
- informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym oswiadczeniu s3 zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zbadanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia Bieglego Rewidenta 0 jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.
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Podstawowe dane bilansowe APLISENS S.A.
1. Wartos$¢ aktywoéw APLISENS S.A. na koniec roku 2017 wyniosta 152 966 tys. zt, w
tym warto$¢ aktywow trwatych 91 243 tys. z1, a aktywow obrotowych 61 723 tys. zt.
2. Kapitaly wlasne na koniec 2017 roku osiggnety warto$¢ 148 324 tys. zt, a zobowigzania
4 642 tys. zt, w tym zobowigzania krotkoterminowe 4 036 tys. zl.
3. Wskaznik ogolnego poziomu zadluzenia APLISENS S.A. na koniec roku 2017 wyniost
3,0%.
4. Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej wyniosty 15,3 1 7,7 odpowiednio.
Kapital zaktadowy APLISENS S.A. na koniec 2017 roku wynosit 2 625 974,00 zt i
dzielit si¢ na 13 129 870 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, z ktérych
przystugiwalo prawo do 13 129 870 gloséw na Walnym Zgromadzeniu APLISENS
S.A.
6. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata 755 210 akcji wiasnych, a na dzien
publikacji sprawozdan za rok 2017 (20 marca 2018 r.) - 537 170 akcji whasnych.

o

Podstawowe dane rachunku zyskow i strat
1. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 74 246 tys. zt, co stanowi 6,8% wzrost w
stosunku do przychodow ze sprzedazy osiggnietych w roku poprzednim.
Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej wyniost 15 855 tys. zt.
Zysk przed opodatkowaniem osiagnat wartos¢ 15 848 tys. zt.
Zysk netto osiaggnat warto$¢ 19 263 tys. zt.
Rentownos¢ netto sprzedazy: 18,9%.

okrwmn

Podstawowe dane ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
1. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 17 046 tys. zi.
2. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -12 100 tys. zt.
3. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej wyniosty -14 952 tys. zt.

Rada Nadzorcza APLISENS S.A., po zapoznaniu si¢ z tre$cig Sprawozdania finansowego
APLISENS S.A. za rok obrotowy 2017 oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i
Grupy Kapitatowej APLISENS S.A. w 2017 roku stwierdzita, ze informacje zawarte w tych
dokumentach sg zgodne z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym, a ich zawarto$¢
jest spojna. Sprawozdanie Zarzadu przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie istotne elementy
dziatalnosci Spotki i informacje istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej i finansowej i moze
stanowi¢ podstawe do sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi absolutorium.
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Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku

W uzasadnieniu do uchwaty Nr 2018/04/02 Zarzqdu APLISENS S.A. z dnia 11 kwietnia 2018 r.
0 rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu APLISENS S.A. przeznaczenia
wypracowanego zysku za 2017 rok w kwocie 15 736 934,81 zt na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spoiki, a pozostalej czesci zysku wypracowanego w 2017 roku, w kwocie 3 525
956,00 zt tj. 18,3% zysku wypracowanego w 2017 roku, na wyptate dywidendy, to jest 28
groszy na akcj¢, Zarzad wskazal, iz w zwigzku z obecng sytuacja finansowag Spotki
umozliwiajaca realizowanie planéw inwestycyjnych i rozwojowych przyjetych na rok 2018 w
ramach obowigzujacej Strategii, zdaniem Zarzadu przeznaczenie 18,3% zysku netto na wyptate
dywidendy jest uzasadnione i znajduje pokrycie w posiadanych na ten moment aktywach
finansowych Spofki.

Rada Nadzorcza po dodatkowej dyskusji z Zarzadem Spotki w konteks$cie wydatkow
zwigzanych z realizacjg ,,Strategii Spoitki na lata 2017-2019”, w tym w zwiazku z rozbudowa
fabryki w Radomiu i planowanym nabyciem sp6iki z ograniczong odpowiedzialno$cig z branzy
aparatury kontrolno-pomiarowej oraz w konteks$cie rozwazanych wydatkow na skup akcji
wlasnych, a takze biorgc pod uwage, iz znaczaca zmiana zysku netto Spotki za rok 2017 w
poréwnaniu z rokiem poprzednim wynika ze zdarzenia jednorazowego - rozwigzania na dzien
31 grudnia 2017 r. odpisu w wysokosci 5,2 mln aktualizujacego aktywo podatkowe, ktore
utworzone zostalo w zwigzku z uzyskaniem pomocy publicznej w postaci zwolnienia z podatku
dochodowego dochodu wypracowanego w zakladzie potozonym na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Radomiu - rekomenduje przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy i na wyptate dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu. Zdaniem Rady Nadzorczej
srodki pienigzne pozostale w Spélce po wyptacie dywidendy oraz ich przyrost w
wystarczajacym stopniu zabezpiecza potrzeby inwestycyjne zwigzane z realizowang Strategia.
Rada Nadzorcza zwazywszy na relacje efektywnego kosztu dtugu i kosztu kapitatu wlasnego
bierze przy tym pod uwage mozliwosci finansowania przez Spotke czesci dziatalnosei dugiem.

Wykaz Spélek Grupy Kapitalowej APLISENS objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. w sklad Grupy Kapitatowej APLISENS wchodzit:
- podmiot dominujacy,
- 9 spotek zaleznych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty:

Spotka dominujaca:
— APLISENS S.A. z siedzibg w Warszawie

Spoiki zalezne od APLISENS S.A., konsolidowane metoda peing (ze wskazaniem udziatu
APLISENS S.A. w kapitale zaktadowym 1 og6lnej liczbie gtosow w tych spotkach):
— 00O ,,APLISENS” z siedzibag w Moskwie, Rosja (90%)
— SOO0O0 ,,APLISENS” z siedzibg w Witebsku, Biatorus (60%)
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— APLISENS S.r.l. z siedzibg w Jassy w Rumunii (51%) — konsolidowana po raz
pierwszy.

Pozostate spotki zalezne od APLISENS S.A.:

— APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm, Niemcy (100%),

— TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibg w Tarnopolu, Ukraina (51%),

— APLISENS CZ s.r.o. z siedzibg w Ji¢inie, Republika Czeska (75%),

— APLISENS TOO Middle Asia z siedzibg w Atmatach, Kazachstan (50%)
oraz spotki, ktorych dziatalnos$¢ zostata zawieszona:

— APLISENS France z siedzibg w Eragny Sur Osie, Francja (100%),

— TOV ,,APLISENS-Ukraina” z siedzibg w Kijowie, Ukraina (100%)
nie byty konsolidowane ze wzgledu na nieosigganie poziomu istotnosci w stosunku do
glownych wielkos$ci bilansu Grupy.

Podstawowe dane skonsolidowanego bilansu
1. Kapitaty wilasne akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 2017 roku osiagnety
warto$¢ 148 860 tys. zt.
2. Wartos¢ aktywow zwickszyta si¢ 0 2,8% do kwoty 160 711 tys. zt.
3. Zobowigzania wyniosty 10 047 tys. z, w tym zobowigzania krétkoterminowe 9 388
tys. zt.
4. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wyniosty odpowiednio 7,1 i 3,6.

Podstawowe dane skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

1. Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2017 roku 99 845 tys. zt i wzrosty 0 3,3% w
stosunku do roku poprzedniego. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, iz APLISENS S.A.
realizuje znaczaca czg$¢ swojej sprzedazy na rynki krajow WNP poprzez
wspotpracujaca z nig krajowa spotke logistyczng bedaca podmiotem niezaleznym od
APLISENS S.A. Sprzedaz do tej spotki traktowana jest w sprawozdaniu finansowym
jako sprzedaz krajowa do podmiotu niezaleznego i1 nie podlega konsolidacji.
Jednoczesnie spotka logistyczna sprzedaje produkty APLISENS do spdtek
dystrybucyjnych Grupy funkcjonujacych na rynkach WNP. Przychody tych spotek sa
w trakcie konsolidacji danych finansowych dodawane do przychodéw APLISENS S.A.,
co skutkuje efektem dublowania czesci przychoddéw. Przy zalozeniu, iz sprzedaz do
spotki logistycznej traktowana jest jako sprzedaz krajowa przychody Grupy ze
sprzedazy do krajéow WNP w 2017 r. byty réwne 22 605 tys. zl., natomiast przy
zalozeniu, iz sprzedaz poprzez spotke logistyczng traktowana jest jako eksport na rynki
WNP przychody Grupy z tego tytutu w 2017 r. osiggnely 36 744 tys. z1.

2. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej wyniost 17 085 tys. zt.

3. Zysk netto w roku 2017 przypisany podmiotowi dominujagcemu wyniost 19 648 tys. zt.

4. Rentowno$¢ netto sprzedazy: 14,5%.

Podstawowe dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywu pieni¢znych.
1. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 16 177 tys. zt.
2. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -12 464 tys. zt.
3. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej wyniosty -14 952 tys. zt.
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Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza ocena przedtozonego przez Zarzad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatlowej APLISENS S.A. w 2016 roku doprowadzita do wniosku, ze sprawozdania
odnoszace si¢ do Grupy Kapitalowej APLISENS s3 spdjne, zgodne z ksiggami 1 dokumentami
dostepnymi w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej APLISENS S.A. i przedstawiaja
wszystkie istotne aspekty dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie ze stanem faktycznym.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdania finansowe APLISENS S.A. i Grupy
Kapitatowej APLISENS oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki 1 jej Grupy
Kapitatowej w 2017 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem
faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
APLISENS S.A. zatwierdzenie:
- Sprawozdania finansowego APLISENS S.A. za rok obrotowy 2017,
- Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej APLISENS S.A. W
2017 roku,
- Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APLISENS za
rok obrotowy 2017
oraz wnosi o podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie APLISENS S.A. uchwaly w
sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku za 2017 rok w kwocie 15 736 934,81 zt na
zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki, a pozostatej czesci zysku wypracowanego w 2017
roku, w kwocie 3 525 956,00 zt tj. 18,3% zysku wypracowanego w 2017 roku, na wyptate
dywidendy, to jest 28 groszy na akcje i okre$lenia terminéw dywidendy nastepujgco:
1) dzien dywidendy na 5 lipca 2018 r.,
2) termin wyptaty dywidendy na 19 lipca 2018 r.

Warszawa, 4 maja 2018 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z wynikow oceny sprawozdania Zarzqdu
Z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej, sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017
oraz wniosku Zarzgdu dotyczqgcego podziatu zysku 7



